
Singular Wealth Management, Corp.

Estados Financieros Auditados
Período terminado el 31 de diciembre de 2025



 
 
 
 
 
 
 
 

Singular Wealth Management, Corp. 
 

Informe del Auditor Independiente 
y Estados Financieros 

 
Por el período terminado el 31 de diciembre de 2025 

 
"Este documento ha sido preparado con el conocimiento  

de que su contenido será puesto a disposición del  
público inversionista y del público en general" 

 



 

 

Singular Wealth Management, Corp. 
 
CONTENIDO 
 

 
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE       I - IV 
 
 
ESTADOS FINANCIEROS 
 
Estado de Situación Financiera           1 
 
Estado de Ganancias o Pérdidas          2 
 
Estado de Otras Ganancias o Pérdidas Integrales         3 
 
Estado de Cambios en el Patrimonio          4 
 
Estado de Flujos de Efectivo               5 - 6 
 
Notas a los Estados Financieros            7 - 37 
 
 





 

II 

Asunto clave de la auditoria 

 

Como el asunto clave fue atendido en 
la auditoría 

  
Evaluación del deterioro de la cartera de 
clientes adquirida 

 

En el año 2023 la Compañía adquirió una 
cartera de clientes por un valor de $1,706,905, 
cuyo pago fue realizado en su totalidad 
durante el año 2024. De acuerdo con las 
políticas contables de la entidad, este activo 
intangible es sometido a una prueba de 
deterioro de manera anual, o con mayor 
frecuencia si existen indicios de deterioro.  
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la 
administración concluyó que no existían 
indicios de deterioro, por lo que no se 
reconocieron pérdidas por este concepto.  
 
Consideramos este asunto como clave de 
auditoría debido a la materialidad del saldo, 
así como al juicio significativo requerido por la 
administración para evaluar la recuperabilidad 
del activo, incluyendo estimaciones sobre la 
permanencia de los clientes y los beneficios 
económicos futuros asociados 

 
 
 
 
 
 

Nuestros procedimientos de auditoría 
incluyeron, entre otros:  

 
• La evaluación de las políticas 

contables aplicadas por la 
Compañía para la identificación y 
evaluación de indicios de deterioro, 
verificando su consistencia con el 
marco de información financiera 
aplicable.  

 

• La obtención y revisión del análisis 
preparado por la administración 
sobre la evaluación de posibles 
indicios de deterioro al cierre de los 
períodos 2025 y 2024.  
 

• La discusión con la administración 
respecto a los supuestos utilizados 
para determinar la recuperabilidad 
de la cartera de clientes, incluyendo 
el comportamiento histórico de los 
clientes y las expectativas de 
generación de beneficios 
económicos futuros.  
 

• La revisión de información 
financiera y operativa relevante, 
tales como ingresos generados por 
los clientes adquiridos, tasas de 
retención y desempeño posterior a 
la adquisición.  
 

• La evaluación de la razonabilidad de 
las conclusiones de la 
administración, considerando la 
evidencia obtenida durante nuestra 
auditoría.  

 

Con base en los procedimientos 
realizados, consideramos que la 
conclusión de la administración de no 
reconocer pérdidas por deterioro al 31 
de diciembre de 2025 y 2024 es 
razonable en el contexto de los estados 
financieros auditados. 

  



 

III 

Responsabilidades de la Administración con relación a los Estados Financieros 
 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
Estados Financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera, y por el control interno que la Administración determine necesario para 
permitir la preparación de estos Estados Financieros que estén libres errores materiales, 
ya sea debido a fraude o error. En la preparación de los Estados Financieros, la 
Administración es responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar 
como un negocio en marcha, revelando, en su caso, los asuntos relacionados a su 
continuidad como un negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en 
marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o de 
cesar sus operaciones, o no tiene otra alternativa más realista, que hacerlo. 
 
La Administración es responsable de la supervisión del proceso de información financiera 
de la Compañía. 
 
Responsabilidad del Auditor con relación a la auditoría de los Estados Financieros 
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros 
en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y para 
emitir el informe del auditor que incluye nuestra opinión.  Seguridad razonable es un alto 
nivel de aseguramiento, pero no es una garantía que una auditoría efectuada de 
conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará un error 
material, cuando exista.  Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran 
materiales si, individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que 
influyan en las decisiones financieras que tomen los usuarios con base en estos estados 
financieros. 
 
Como parte de una auditoría de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos un escepticismo profesional durante 
toda la auditoría.  Nosotros también: 
 
 Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados 

financieros, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y realizamos los 
procedimientos de auditoría que respondieron a esos riesgos; y obtuvimos evidencia 
de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión.  
El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que uno 
resultante de un error, ya que el fraude involucra colusión, falsificación, omisiones 
intencionales, manifestaciones intencionalmente erróneas, o la anulación del control 
interno. 
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 Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoría, con el fin 
de diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad 
del control interno de la Compañía. 
 

 Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración. 

 
 Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administración de la base 

contable de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoría obtenida, si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que 
puedan crear una duda importante sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre de material, 
se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre las 
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son 
inadecuadas, por las cuales debamos modificar nuestra opinión. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe del auditor. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa 
que la Compañía deje de continuar como un negocio en marcha. 
 

 Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentación 
razonable. 

 
Nos comunicamos con los encargados de la Administración en relación con, entre otros 
asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de realización de la auditoría, y los 
hallazgos importantes de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia importante del 
control interno que identificamos durante nuestra auditoría. 
 
También proporcionamos a los responsables de la administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido con los requerimientos éticos aplicables en relación 
con la independencia, y comunicado a ellos sobre todas las relaciones y demás asuntos 
que puedan afectar razonablemente nuestra independencia y, en su caso, las 
correspondientes salvaguardas. 
 
Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación a los responsables de la 
administración de la Compañía, determinamos las que han sido los más significativos en 
la auditoría de los estados financieros del presente año, y que son, en consecuencia, los 
asuntos claves de la auditoría. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoría 
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente el 
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un 
asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente 
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarían los beneficios de interés 
público de la misma. 
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ACTIVOS Notas 2025  2024 

Activos corrientes     

  Efectivo y equivalentes de efectivo 3 926,767  1,090,614 
  Cuentas por cobrar  4 606,970  394,473 
  Gastos pagados por anticipado 8 135,311  699,283 
     Total de activos corrientes  1,669,048  2,184,370 
     

Activos no corrientes     

   Mobiliario, equipos y mejoras a propiedad arrendada 5 51,504  59,021 
   Inversiones en instrumentos de deuda  106,849  120,372 

 Software y sistemas informáticos 6 571,103  48,884 
 Cartera de clientes adquirida 7 1,706,905  1,706,905 

   Depósitos en garantía  340,000  340,000 
   Fondo de cesantía  122,075  96,190 
   Otros activos  58,222  55,000 
      Total de activos no corrientes  2,956,658  2,426,372 
      Total de activos  4,625,706  4,610,742 
     

PASIVOS Y PATRIMONIO     

Pasivos corrientes     

  Cuentas por pagar a proveedores  53,122  139,465 
  Gastos e impuestos acumulados por pagar 10 135,984  73,637 
  Comisiones por pagar 11 365,122  343,426 
     Total de pasivos corrientes  554,228  556,528 
     

Pasivos no corrientes     

  Provisiones laborales  111,523  84,985 
    Total de pasivos no corrientes  111,523  84,985 
    Total de pasivos  665,751  641,513 
     

Patrimonio     

  Acciones comunes 12 3,462,031  3,462,031 
 Acciones preferidas 12 300,000  300,000 

  Capital adicional pagado 12 233,482  2,815,800 
  Impuesto Complementario  -  (26,284) 
  Utilidades retenidas  (35,558)  (2,582,318) 
    Total de patrimonio  3,959,955  3,969,229 
    Total de pasivos y patrimonio  4,625,706  4,610,742 
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 Notas 2025  2024 

Ingresos     
 Ingresos por comisiones 8 6,928,387  5,143,071 
 Comisiones pagadas  (2,795,542)  (1,889,423) 
 Ingreso neto por servicios y comisiones  4,132,845  3,253,648 
     
Otros ingresos       
  Intereses ganados  70,764  69,770 
   Otros ingresos  76,215  86,012 
      Total de otros ingresos   146,979  155,782 
     
Gastos     
   Gastos de personal 13 1,899,440  1,416,268 
   Gastos generales y administrativos 14 1,846,377  1,608,975 
   Depreciaciones y amortizaciones 5,6 83,297  42,113 
      Total de gastos  3,829,114  3,067,356 
          
Ganancia antes de impuesto sobre la renta  450,710  342,074 
   Impuesto sobre la renta 15          (47,514)  (60,749) 
Ganancia neta  403,196  281,325 
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 Acciones  Acciones  Capital adicional  Impuesto  Utilidades  Total de 

 comunes  Preferidas  pagado  complementario  Retenidas  patrimonio 

Saldo al 31 de diciembre de 2023 3,507,001  -  350,000  -  (3,064,501)  792,500 
            
Acciones Comunes 805,030  -  -  -  -  805,030 
            
Acciones Preferidas -  300,000  -  -  -  300,000 
            
Ajustes producto de la fusión (850,000)  -  (350,000)    313,753  (886,247) 
       -     
Capital adicional pagado     2,815,800      2,815,800 
 -  -    -  -   
Impuesto complementario       (26,284)    (26,284) 
         -  - 
Dividendos pagados -    -  -  (112,895)  (112,895) 
            
Ganancia del ejercicio -  -  -  -  281,325  281,325 

            
Saldo al 31 de diciembre de 2024 3,462,031  300,000  2,815,800  -                (26,284)  (2,582,318)  3,969,229 
            
Acciones Comunes -  -  -  -  -  - 
           - 
Acciones Preferidas -  -  -  -  -  - 
          - 
Impuesto complementario -  -  -  26,284  (33,469)  (7,185) 
           - 
Dividendos pagados -  -  -  -  (405,285)  (405,285) 
           - 
Reorganización patrimonial -  -  (2,582,318)  -  2,582,318  - 
           - 
Ganancia del ejercicio -  -  -  -  403,196  403,196 

          - 
Saldo al 31 de diciembre de 2025 3,462,031  300,000  233,482  -  (35,558)  3,959,955 
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Notas 2025 

 
2024 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
    

Ganancia neta 
 

403,196 
 

281,325 
Ajuste por: 

    

Depreciación y amortización 5,6 22,224 
 

42,113 
Provisiones laborales 

 
23,958 

 
59,542 

Mobiliario, equipos y mejoras producto de la fusión 
 

- 
 

(133,875) 
Cambio en activos y pasivos de operación     

Cuentas por cobrar clientes 
 

(212,497)    
 

(307,759) 
Gastos pagados por anticipado 

 
563,972 

 
(686,794) 

Otros activos 
 

(3,222) 
 

(55,000) 
Depósitos en garantía 

 
- 

 
(190,000) 

Fondo de cesantía 
 

(25,885) 
 

(61,982) 
Cuentas por pagar a proveedores 

 
(86,343) 

 
137,502 

Gastos e impuestos acumulados por pagar 
 

62,347 
 

67,971 
Comisiones por pagar 

 
21,696 

 
258,209 

Prima de antigüedad pagada 
 

2,580 
 

3,936 
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades 

de operación 

 

772,026  (584,812)      
Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 

    

Adquisición de Mobiliario, equipos y mejoras  (14,707)  (4,000) 
Adquisición Cartera de clientes adquirida  -  (1,706,905) 
Software y sistemas informáticos  (522,219)  - 
Venta (Adquisición) de Inversiones  13,523  (120,372) 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades 
de inversión 

  
(523,403) 

     
1,831,277 

 
(Continúa) 
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Notas 2025 

 
2024 

Flujos de efectivo de las actividades de 
financiamiento: 

    

Pago de dividendos  (405,285)   (112,895) 
Impuesto complementario  (7,185)     (26,284) 
Acciones comunes producto de la adquisición  -     (44,970) 
Aumento en utilidades acumuladas de la subsidiaria  -  313,753 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de 
financiamiento  (412,470)  2,895,404      

(Disminución) aumento neto del efectivo 
 

(163,847) 
 

479,315 
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del año 

 
1,090,614 

 
611,299 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del año 
 

926,767 
 

1,090,614 
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1. Organización y operaciones 
 

Singular Wealth Management, Corp. (la Compañía) está constituida de acuerdo con 
las leyes de la República de Panamá mediante Escritura No.2,846 del 4 de febrero 
de 2005 de la Notaria Primera del Circuito de Panamá e inscrita en el Registro 
Público, sección de Mercantil a ficha 475649 Documento 732220, desde el 4 de 
febrero de 2005, y su actividad principal es la compra y venta de valores, ya sea por 
cuenta de terceros o por cuenta propia, y realizar custodia o administración de 
valores en general. 
 
Mediante Resolución No.219-05 del 19 de septiembre de 2005, Superintendencia 
del Mercado de Valores otorgó Licencia de Casa de Valores a la Compañía para 
ejercer las actividades propias de la licencia que se otorga, la cual debe cumplir con 
todas las normas legales existentes que le sean aplicables y aquellas que sean 
debidamente adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores. 
 
La Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá autorizó, mediante 
resolución N°. SWV-273-23 de fecha 11 de julio de 2023, el cambio de control 
accionario de la sociedad Singular Wealth Management Corp. hacia Singular 
Securities Corp.  
 
La Compañía ha experimentado un cambio de razón social y, a partir del 24 de julio 
de 2023, operará bajo el nombre de Singular Wealth Management Corp. Este nuevo 
nombre ha sido registrado y aprobado conforme a las leyes y regulaciones 
aplicables en Panamá. 
 
La Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá autorizó, mediante 
resolución N°. SWV-411-24 de fecha 25 de noviembre de 2024, el Convenio de 
fusión por absorción entre Singular Wealth Management Corp. y Singular Securities 
Corp. de manera tal que la sociedad Singular Wealth Management Corp. quedará 
como la sociedad sobreviviente de la fusión. De acuerdo con las leyes de la 
República de Panamá, el Convenio de fusión se protocolizó mediante la Escritura 
No.9,783 del 30 de diciembre de 2024 en la Notaria Cuarta del Circuito de Panamá 
y fue inscrito en el Registro Público, sección de Mercantil a ficha 475649, desde el 
31 de diciembre 2024.
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El cambio de nombre no afecta la estructura legal ni la propiedad de la Compañía. 
Todas las obligaciones y contratos existentes de la Compañía bajo su nombre 
anterior seguirán siendo válidos y vigentes bajo el nuevo nombre. Los derechos y 
obligaciones de los accionistas, empleados, acreedores y otros también se 
mantienen inalterados. 
 
Los estados financieros presentados han sido preparados bajo el nuevo nombre de 
la Compañía, Singular Wealth Management Corp. El cambio se ha registrado 
adecuadamente en los libros contables de la Compañía y se han actualizado en las 
transacciones y documentos relacionados con la Compañía. 
 
Las operaciones de la Casa de Valores están reguladas por la Superintendencia de 
Mercado de Valores de acuerdo con el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999, 
reformada mediante ley 67 de 1 de septiembre de 2011. 
 
La oficina principal de la Compañía está localizada en Avenida Costa del Sol, Times 
Square Center, Piso 35, Costa del Este, Panamá, República de Panamá. 
 
Los estados financieros fueron aprobados por la Compañía para su emisión el 26 
de marzo de 2026. 
 
 

2. Resumen de las políticas de contabilidad materiales 
 

Las políticas de contabilidad materiales adoptadas por la Compañía para la 
preparación de los estados financieros consolidados se detallan a continuación: 

 
  Declaración de cumplimiento 
 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera y Normas Internacionales de 
Contabilidad junto con sus interpretaciones, el marco de referencia conceptual, los 
fundamentos de conclusión y las guías de aplicación autorizadas y emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). 
 

  Base de preparación 
 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 
excepto por las inversiones que se presentan a su valor razonable.  



Singular Wealth Management, Corp. 
 
Notas a los Estados Financieros 
 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2025 
 
(Cifras en Balboas) 

 

8 

 Moneda funcional y de presentación 
 

Los estados financieros están expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de 
la República de Panamá, el cual está a la par con el Dólar (USD) de los Estados 
Unidos de América. La República de Panamá no emite papel moneda y, en su lugar, 
el Dólar (USD) de los Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso 
legal. 
 
Fusión por absorción 
 
En el contexto de la fusión por absorción, los activos y pasivos de la entidad 
absorbida se reconocen a su valor razonable en la fecha de la fusión. La plusvalía 
(goodwill) solo se reconoce si el precio de adquisición supera el valor razonable de 
los activos netos adquiridos. En caso de que el valor de los activos netos sea mayor 
que el precio de adquisición, se reconocerá una ganancia por compra a precios 
ventajosos (“gain from a bargain purchase”). Los estados financieros de la 
Compañía absorbente integran los activos, pasivos, ingresos y gastos de la entidad 
absorbida desde la fecha de la fusión. Las participaciones existentes de la entidad 
absorbente en la entidad absorbida se eliminan, al igual que cualquier saldo 
intercompañía. Adicionalmente, se revelan los detalles de la fusión, incluyendo el 
valor razonable de los activos y pasivos adquiridos, la plusvalía o la ganancia 
reconocida, y cualquier impacto relevante en los ingresos y flujo de efectivo. El 
tratamiento fiscal de la operación se ajustó a las normativas fiscales locales 
correspondientes. Esta política será aplicada para todas las fusiones por absorción 
y será revisada conforme a cambios en las normativas contables. 
 

 Uso de estimaciones 
 
En la preparación de los estados financieros la administración, ha efectuado ciertas 
estimaciones contables con base en su criterio en el proceso de aplicación de 
políticas de contabilidad de la Compañía, las cuales afectan las cifras reportadas de 
activos y pasivos, las revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha del 
estado de situación financiera y las cifras reportadas en el estado de ganancias o 
pérdidas durante el año. 
 
Las estimaciones y supuestos relacionados están basados en circunstancias, lo que 
da como resultado la base sobre la cual se establece el valor en libros con que se 
registran algunos activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra forma. 
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.  
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Las estimaciones efectuadas por la Administración que son particularmente 
susceptibles a cambios en el futuro están relacionadas con la depreciación de los 
activos fijos, las reservas laborales y el valor razonable de las inversiones. 
 

  Medición del valor razonable 
 

Valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado 
principal en la fecha de la medición; o en ausencia de un mercado principal, en el 
mercado más ventajoso para el activo o pasivo, independientemente de si ese 
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoración. 
El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento. 
  
Cuando es aplicable, la Compañía mide el valor razonable de un instrumento 
utilizando un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado 
es considerado como activo, si las transacciones de estos instrumentos tienen lugar 
con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar información para fijar precios 
sobre una base de negocio en marcha. 
 
Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compañía utiliza 
técnicas de valuación que maximicen el uso de datos de entradas observables y 
minimicen el uso de datos de entradas no observables.  La técnica de valuación 
escogida incorpora todos los factores que los participantes de mercados tendrían 
en cuenta al fijar el precio de una transacción. 
 
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un 
mercado activo está basado en los precios cotizados.  Para el resto de los otros 
instrumentos financieros, la Compañía determina el valor razonable utilizando otras 
técnicas de valuación, que incluyen valor presente neto, modelos de flujos 
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya 
precios de mercado observables, y otros modelos de valuación.  
 
Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de valuación incluyen 
tasas de referencia libres de riesgo, márgenes crediticios y otras premisas utilizadas 
en estimar las tasas de descuento. 
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La Compañía mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquía 
que reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las 
mediciones: 
 
 Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 

pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medición. 
 Nivel 2: son los instrumentos utilizando los precios cotizados para activos o 

pasivos similares en mercado activos, precios cotizados para activos o pasivos 
idénticos o similares en mercados que no son activos, datos de entrada distintos 
de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo, datos de 
entrada corroboradas por el mercado. 

 Nivel 3: son datos de entrada no observables para el activo o pasivo. 
 

Activos financieros  
 

La Compañía clasifica sus activos financieros dependiendo del propósito para el 
cual fueron adquiridos: 
 

  Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

Comprenden los depósitos a la vista en bancos.  Para efectos de la preparación del 
estado de flujos de efectivo, la Compañía considera todas las cuentas de efectivo 
que no tienen restricciones para su utilización. 

 
  Cuentas por cobrar 
 
 La recuperación del saldo total se lleva a cabo en el lapso estipulado para cada tipo 

de comisión, por lo que durante el periodo no se requirió establecer una provisión 
para pérdidas crediticias esperadas. No obstante, se monitoreará de manera 
continua la existencia de cualquier indicio de deterioro que pudiera afectar la 
capacidad de recuperación de la deuda, y se aplicarán ajustes si se determina que 
existe una pérdida por deterioro de crédito. 

 
En caso de que surjan evidencias de que la recuperación no es probable, se procede 
a realizar la medición de acuerdo con el modelo de deterioro de la NIIF 9, que se 
basa en la pérdida esperada de crédito a lo largo de la vida del instrumento.  
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Baja de activos financieros 
 

La Compañía da de baja un activo financiero sólo cuando los derechos 
contractuales a recibir los flujos de efectivo han expirado o cuando la Compañía ha 
transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo a otra entidad.  Si la Compañía no transfiere ni 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continúa 
con el control del activo transferido, la Compañía reconoce su interés retenido en 
el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. 
 
Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la 
propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo 
el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe 
recibido. 

 
Inversiones en instrumentos de deuda 
 
La Compañía clasifica todos sus instrumentos financieros basados en los modelos 
de negocio para la administración de esos activos financieros y en función de los 
términos contractuales. Estos activos financieros son medidos de la siguiente 
manera:  

 
- Valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas. 
 

Clasificación y medición Activos financieros  
 
Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con 
cambios en ganancias o pérdidas si cumple con ambas de las siguientes 
condiciones:  
 

- El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y  

 
- Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas específicas 

para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos a principal e intereses 
sobre el saldo vigente. 
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Un instrumento de deuda es medido a valor razonable con cambios en otras 
utilidades integrales solo si cumple con ambas de las siguientes condiciones y no 
ha sido designado como a valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas. 

 
- El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado 

al cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos financieros; 
y;  
 

- Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas específicas 
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses 
sobre el saldo vigente. 

 
Todos los otros activos financieros son medidos a su valor razonable con cambios 
en ganancias o pérdidas. Adicionalmente, la Compañía evaluará cada caso para 
designar de manera irrevocable un activo financiero a valor razonable con cambios 
en ganancias o pérdidas con el fin de reducir significativamente la asimetría 
contable que pudiese ocurrir de no hacerlo 
 
Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversiones, la 
Compañía utiliza la calificación de las calificadoras internacionales como a 
continuación se detalla: 
 
 
Grado de calificación                      Calificación Internacional 
Grado de inversión                     AAA, AA+, AA-, A-, BBB+, BBB, BBB-  
Monitoreo estándar                             BB+, BB, BB-, B+, B, B- 
Monitoreo especial                                      CCC a C 
Sin calificación                                              - 
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La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los títulos de deuda negociables, 
reconocidos a valor razonable con cambio en otras ganancias o pérdidas integrales. 
El análisis se ha basado en las calificaciones publicadas por las agencias de riesgo: 

 
 2025  2024 

Calificación local    

Desde BBB- hasta AA+ 106,849  110,372 

Sin calificación  -  10,000 

Total del valor en libros calificación local 106,849  120,372 

 
Evaluación del modelo de negocio 
 
La Compañía realizó una evaluación del objetivo del modelo de negocio en el cual 
se mantiene los instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la 
mejor manera, la forma en que se gestiona el negocio y en que se proporciona la 
información a la Administración.   
 
La información que fue considerada incluyó: 
 
 Las políticas y los objetivos señalados para cada portafolio y la operación de 

esas políticas den la práctica.  Estas incluyen si la estrategia de la 
administración se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, 
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordina la duración de 
los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos están 
financiando o a las salidas de efectivo o realizar flujos de efectivo mediante la 
venta de los activos; 

 Cómo se evalúan e informa al respecto al personal clave de la administración 
de la Compañía sobre el rendimiento de la cartera; 

 Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos 
financieros mantenido en el modelo de negocio) y en la forma en que se 
administran dichos riesgos; 

 Cómo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensación 
se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos 
efectivo-contractuales obtenidos): y 
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 La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en períodos anteriores, las 
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras. 
Sin embargo, información sobre la actividad de ventas no es considerada de 
forma aislada sino como parte de una evaluación de cómo los objetivos del 
Fondo establecidos para manejar los activos financieros son logrados y cómo 
los flujos de caja son realizados. 

 
Evaluación de si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de 
principal e intereses (SPPI) 
 

Para el propósito de esta evaluación, “principal” es definido como el valor razonable 
del activo financieros al momento del reconocimiento inicial.  “Interés” es definido 
como la consideración del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito 
asociado al monto del principal vigente a un período de tiempo particular y por otros 
riesgos básicos de un acuerdo básico de préstamos y otros costos asociados (por 
ejemplo, riesgo de liquidez y costos administrativos), al igual que el margen de 
rentabilidad. 
 
Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal 
e intereses, la Compañía considera los términos contractuales del instrumento.  
Esto incluye la evaluación para determinar si el activo financiero contiene un término 
contractual que pudiese cambiar el período o monto de los flujos de efectivo 
contractuales de tal modo que no cumpla con esta condición. Al hacer esta 
evaluación, la Compañía considerará: 
 
 Eventos contingentes que cambiarán el monto y la periodicidad de los flujos de 

efectivo; 
 Condiciones de apalancamiento; 
 Términos de pagos anticipados y extensión; 
 Términos que limitan a la Compañía para obtener flujos de efectivo de activos 

específicos (por ejemplo: acuerdos de activos sin recursos); y 
 Características que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el 

tiempo (por ejemplo: revisión periódica de tasas de interés). 
 

Deterioro de activo intangible 
 

En la fecha de cada estado de situación financiera, la Compañía revisa los importes 
en libros de sus activos intangibles, para determinar si existen indicios de que dichos 
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.  
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Si existe cualquier indicio de pérdida por deterioro, el importe recuperable del activo 
se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor 
(si la hubiera).  Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor neto en libros 
del activo excede su valor de recuperación. 
 
Al 31 de diciembre de 2025, la Administración no ha detectado pérdidas en el valor 
de sus activos originados por este motivo. 
  
Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada 

 

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada están registrados al costo de 
adquisición menos la depreciación y amortización acumuladas.  Las renovaciones y 
mejoras importantes son capitalizadas.  Los reemplazos menores, reparaciones y 
mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida útil, se contabilizan a 
operaciones en la medida que se efectúan. 

 

Depreciaciones y amortizaciones – Las depreciaciones y amortizaciones se 
calculan de acuerdo con el método de saldo decreciente para las mejoras; y 
mediante el método de línea recta para la maquinaria y equipos, con base en la vida 
útil de los activos, como se detalla a continuación: 
       Años 
Mejoras a la propiedad arrendada                           10 
Mobiliario y enseres de oficina                             5 
Equipo de cómputo                             5 
Equipo de oficina          5 

 

El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada se da de baja a su eventual 
enajenación o cuando no se esperan beneficios económicos futuros que surjan del 
uso continuado del activo.  Cualquier ganancia o pérdida resultante de la 
enajenación o retiro de una partida de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la 
propiedad arrendada se determina como la diferencia entre los ingresos de las 
ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en el estado de ganancias o 
pérdidas. 

 
Activo intangible 
 
Los activos intangibles adquiridos con vida útil finita se reconocen al costo menos 
la amortización acumulada y las pérdidas por deterioro, y se amortizan bajo el 
método de línea recta durante su vida útil estimada. Los activos intangibles son 
sujetos a evaluación periódica para determinar si existe algún indicio por deterioro 
o cuando haya eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor 
en libros puede no ser recuperable. 
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Depreciaciones y amortizaciones – Las depreciaciones y amortizaciones se 
calculan mediante el método de línea recta con base en la vida útil de los activos, 
como se detalla a continuación:  
                                                                                                                         Años 
Licencia de Programas                5 
Core              10 
 
Por otro lado, la administración ha determinado el valor recuperable para el activo 
intangible con vida útil indefinida, producto de la cartera adquirida, mediante la 
aplicación de un modelo de Valor Actual Neto de Flujos de Caja Descontados, 
utilizando la metodología de Lifetime Value. El valor recuperable se ha determinado 
tomando en cuenta los flujos de efectivo futuros esperados, descontados a su valor 
presente utilizando una tasa de descuento adecuada. Los flujos de efectivo 
considerados corresponden a los ingresos netos futuros derivados de los activos 
intangibles, excluyendo ingresos brutos no relevantes para la estimación del valor 
recuperable. El modelo empleado refleja las características del negocio y su 
evolución a lo largo del tiempo, incluyendo la estimación de la pérdida de clientes y 
la disminución esperada de la cartera. Además, se incorpora la vida útil económica 
implícita en las tasas de crecimiento y descuento aplicadas, lo que garantiza una 
estimación realista y ajustada de la vida útil del activo. 
 
Pasivos financieros  
 
Los pasivos financieros se miden posteriormente a costo amortizado, usando la 
tasa de interés efectiva. Los pasivos financieros incluyen saldos con proveedores y 
cuentas por pagar, y otros pasivos financieros.  

 
Baja en cuentas de pasivos financieros 
 
La Compañía da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las 
obligaciones de la Compañía se liquidan, cancelan o expiran.  
 
Impuesto complementario 
 
El impuesto complementario constituye un anticipo del impuesto de dividendos 
sobre las utilidades disponibles para la distribución al accionista sobre la tasa del 
4% para las operaciones locales y 2% para las operaciones extranjeras.  Este 
adelanto se presenta como una disminución del patrimonio del accionista. 
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Reconocimiento de ingresos por comisiones 
 
Generalmente, las comisiones sobre servicios financieros se reconocen como 
ingresos al momento de su cobro por ser transacciones de corta duración. El 
ingreso reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del 
reconocido bajo el método de acumulación o devengado.  
 
Las comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo, neto de algunos 
costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida 
de éstas. 
 
Fondo de Cesantía 
 
El Código de Trabajo indica que los empleadores deberán establecer un Fondo de 
Cesantía para pagar a los trabajadores a la terminación de todo contrato de tiempo 
indefinido la prima de antigüedad y una indemnización en caso de un despido 
injustificado o renuncia justificada.   
 
Para el establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la cuota parte 
relativa a la prima de antigüedad del trabajador (1.92% del salario) y punto tres 
veintisiete por ciento (0.327%) de la cuota parte mensual de la indemnización a que 
pudiese tener derecho el trabajador. Las cotizaciones trimestrales se depositarán 
en un fideicomiso administrado por una entidad autorizada e independiente del 
empleador, se reconocen como gastos de operaciones y son deducibles para 
efectos del impuesto sobre la renta.  
 
 
En cumplimiento con el Código de Trabajo, la "Compañía" ha establecido un Fondo 
de Cesantía apropiado. 
 
Impuesto sobre la renta corriente 

 
El impuesto corriente se basa en la renta gravable del período.  La renta gravable 
del período difiere de la ganancia reportada en el estado consolidado de resultados, 
debido a los efectos que producen aquellas partidas reconocidas como 
gravables/no gravables y deducibles/no deducibles.  El pasivo en concepto de 
impuesto corriente se calcula utilizando la tasa vigente a la fecha del estado 
consolidado de situación financiera (2025 25%). 
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Reconocimiento de costos y gastos de operación 
 
Los gastos por comisión de administración y custodia son reconocidos en el estado 
de ganancias o pérdidas sobre la base de devengado. 
 

        Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera (NIIFs) 
 

Normas que han sido emitidas, con fecha de aplicación a partir del 1 de enero 
de 2025  
 
La Compañía ha adoptado una serie de nuevas normas, interpretaciones y 
enmiendas vigentes por primera vez para períodos que inician a partir del 1º de 
enero de 2025 o fechas posteriores. 

 
 NIC 21 – Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda 

extranjera (Enmienda – Ausencia de convertibilidad). 
 
Las enmiendas realizadas a la NIC 21 Efecto de las variaciones en las tasas de 
cambio de la moneda extranjera aclaran cuándo una moneda carece de 
convertibilidad y establecen la forma en que una entidad debe determinar el tipo 
de cambio aplicable cuando no es posible obtenerlo mediante mecanismos de 
mercado observables. En estos casos, la entidad debe estimar el tipo de cambio 
utilizando una tasa que refleje el importe al cual se intercambiarían las monedas 
en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición. 
 
Adicionalmente, las enmiendas introducen requerimientos de divulgación 
específicos cuando una entidad se ve afectada por la falta de convertibilidad de 
una moneda, incluyendo información sobre los riesgos asociados, los importes 
afectados en los estados financieros y la naturaleza de las restricciones 
existentes. 
 

La adopción de estas enmiendas no ha tenido un efecto significativo en los estados 
financieros de la Compañía y no resulta en cambios importantes en los registros 
contables. 
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Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas aún no vigentes 
 
Existen una serie de normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que serán 
efectivas en períodos contables futuros que la Compañía no ha decidido adoptar 
anticipadamente. A continuación, se detallan las normas y enmiendas más 
relevantes: 
 
• NIIF 9 – Instrumentos Financieros y NIIF 7 – Instrumentos Financieros: 

Divulgaciones (Enmienda – Clasificación y Medición de Instrumentos 
Financieros) (vigente a partir del 1 de enero de 2026). 

• NIIF 9 – Instrumentos Financieros y NIIF 7 – Instrumentos Financieros: 
Divulgaciones (Enmienda – Contratos que hacen referencia a electricidad 
dependiente de la naturaleza) (vigente a partir del 1 de enero de 2026). 

• Mejoras Anuales a las NIIF – Volumen 11 (NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 
7) (vigente a partir del 1 de enero de 2026). 

• NIIF 18 – Presentación y Divulgación en los Estados Financieros (Nueva norma 
sobre presentación y divulgación en los estados financieros, que reemplaza a la 
NIC 1) (vigente a partir del 1 de enero de 2027). 

 
 

3. Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

 2025 2024 

Caja menuda             1,100   1,100 

Depósito a la vista:     

Bancos locales  728,060  870,675 

Bancos extranjeros  197,607  218,839 

  926,767  1,090,614 
 
Al 31 de diciembre de 2025, la tasa interés sobre las cuentas a la vista en bancos 
locales oscila entre el 1.00%. al 3.00%. 
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4. Cuentas por cobrar clientes 
 

 2025  2024 

Corriente 606,970  394,473 

  
La recuperación del saldo total se lleva a cabo en el lapso estipulado para cada tipo 
de comisión, por lo que durante el periodo no se requirió establecer una provisión 
para pérdidas crediticias esperada. 

 
 

5. Mobiliario, equipos y mejoras a propiedad arrendada 
 

 2025 

 

Mobiliario y 
equipo de 

oficina  
Equipo de 
cómputo  

Mejoras a la 
propiedad 
arrendada  Total 

Costo        

Al inicio del año 112,962  14,531  130,272  257,765 

Adiciones 14,707  -  -  14,707 

Descarte -  -  -  - 

Al final del año 127,669  14,531  130,272  272,472 

        

Depreciación acumulada       

Al inicio del año 70,499  14,531  113,714  198,744 

Gasto del año 16,378  -  5,846  22,224 

Descarte -  -  -  - 

Al final del año 86,877  14,531  119,560  220,968 

 40,792  -  10,712  51,504 
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 2024 

 

Mobiliario 
y equipo 

de oficina  
Equipo de 
cómputo  

Mejoras a la 
propiedad 
arrendada  Total 

Costo        

Al inicio del año -  14,531  52,000  66,531 

Adiciones producto de la fusión 112,962    78,272  191,234 

Adiciones -  -  -  - 

Descarte -  -  -  - 

Al final del año 112,962  14,531  130,272  257,765 

        

Depreciación acumulada       

Al inicio del año -  14,088  40,300  54,388 

Gasto del año -  443  5,200  5,643 

Adiciones producto de la fusión 70,499    68,214  138,713 

Descarte -  -  -  - 

Al final del año 70,499  14,531  113,714  198,744 

 42,463  -  16,558  59,021 
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6. Software y sistemas informáticos 
 

El valor en libros y la amortización acumulada para cada uno de los activos 
intangibles con vida definida se presenta a continuación: 
 

 2025 

 

Licencia de 
Programas  Core  Total 

Costo      

Al inicio del año 126,411  -  126,411 

Adiciones -  583,292  583,292 

Al final del año 126,411  583,292  709,703 
      

Depreciación acumulada      

Al inicio del año 77,527  -  77,527 

Gasto del año 13,079  47,994  61,073 

Al final del año 90,606  47,994  138,600 
 35,805  535,298  571,103 

 

7. Cartera de clientes adquirida 

 

La Compañía adquirió en el 2023 una cartera de clientes por un valor de 
$1,706,905, pagado en su totalidad en el 2024.  Como política de la entidad, se 
realiza anualmente una prueba de deterioro, o con mayor frecuencia, cuando exista 
algún indicio de que el activo pudiera estar deteriorado.   

   

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se reconocieron pérdidas por deterioro: 

 
  2025  2024 

Cartera adquirida 1,706,905  1,706,905 
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8. Saldos y transacciones con partes relacionadas 
  2025  2024 
     

Estado de situación financiera     

     

Activos:     

Gastos pagados por anticipado        12,896  - 
     

Pasivos:     

Cuentas por pagar  27,879  41,340 
     

Estado de resultados     

     

Ingresos:     

Ingresos por comisiones  10,000  139,863 
  

   
Costos  

   
Comisiones pagadas 

 
467,121  293,820 

 
 

   
Gastos 

 

   
Gastos generales y administrativos 

 
438,351  392,400 

 
 

   
Transacciones     
Remuneraciones a ejecutivos clave  453,959  311,513 
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9. Depósitos en garantía 
 
 2025  2024 

Depósito Pershing          250,000  250,000 

Depósito Latinclear            70,000  70,000 

Depósito en Garantía Oficina            20,000  20,000 

 340,000  340,000 

 
 

10. Gastos acumulados por pagar 
 

Los gastos acumulados por pagar se resumen de la siguiente manera: 
 

  2025   2024 

Prestaciones sociales 73,642  28,568 

Impuestos por pagar 42,509  - 

Salario 5,640  45,069 

Otros 14,193  - 

 135,984  73,637 

    
 
 

11. Comisiones por pagar 
 

Las comisiones por pagar se resumen de la siguiente manera: 
 

  2025   2024 

Comisiones por pagar a referidores de clientes 365,122  343,426 
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12.  Patrimonio 
 

Capital de acciones comunes  
 
El capital social autorizado de la Compañía se compone de B/.3,462,031 acciones 
comunes con un valor nominal de B/.1 cada una. Al 31 de diciembre de 2025 
emitidas y en circulación ascienden a B/.3,462,031 (2024 B/.3,462,031). 
   
Acciones preferidas 

 
La Compañía autorizó la emisión de 300 acciones preferidas convertibles y no 
acumulativas de la Serie A de la sociedad, con un valor nominal de B/.1,000 por 
acción. Al 31 de diciembre de 2025, se mantiene 300 acciones por la suma total de 
B/.300,000 (2024 B/.300,000). 
 

Capital adicional pagado 
 

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, la Junta Directiva aprobó 
una reorganización patrimonial con el objetivo de absorber las pérdidas acumuladas 
de la Compañía y restablecer una base adecuada de capital para el desarrollo de 
sus operaciones futuras. 
 
Como parte de dicha reorganización, se acordó reducir el capital social y utilizar las 
reservas disponibles para compensar el saldo de pérdidas acumuladas al 31 de 
diciembre de 2024. Como resultado de esta transacción, el saldo de pérdidas 
acumuladas fue compensado contra capital adicional pagado por un monto total de 
B/.2,582,318. 
 
Esta transacción no tuvo impacto en el total del patrimonio de la Compañía, sino 
únicamente en la composición de las cuentas que lo integran.  
 
Distribución de Dividendos 
 
Al 31 de diciembre de 2025 la Compañía distribuyó dividendos por B/.405,285                
(Dic 2024: B/.112,895). 
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13. Gastos de personal 
 

  2025   2024 

Salarios 808,885  702,030 

Gastos de representación 306,742  189,527 

Prestaciones sociales 212,760  164,289 

Otros gastos de personal 159,022  139,858 

Bonificación y participación de utilidades 211,026              48,129  

Vacaciones y décimo tercer mes 114,682              93,652  

Dietas             50,052                 8,100  

Cursos y seminarios 36,271              70,683  

Total de gastos de personal 1,899,440  1,416,268 

 
 
14. Gastos generales y administrativos 
 

  2025   2024 

Honorarios profesionales            773,222             430,608  

Gastos generales            400,083             463,132  

Arrendamiento de oficinas y equipos           226,161             235,966  

Impuestos y tasa única            128,731             128,288  

Publicidad y mercadeo              91,549               87,563  

Transporte, acarreo              52,007                 3,917  

Electricidad, teléfonos y celulares              56,629               70,021  

Afiliaciones              15,390             126,848  

Seguros             29,339               27,443  

Atenciones a clientes              24,981                 5,113  

Cargos bancarios              23,160               19,103  

Papelería y gastos de oficina              19,708                 6,460  

Reparación y mantenimiento               5,417                 4,513  

Total de gastos generales y administrativos        1,846,377          1,608,975  
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15. Impuesto sobre la renta corriente 
 

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compañía están sujetas a 
revisión por parte de la Dirección General de Ingresos por los tres últimos años, 
inclusive el año terminado el 31 de diciembre de 2022, de acuerdo con regulaciones 
fiscales vigentes. 
 
De acuerdo con la Legislación Fiscal Panameña vigente, la Compañía está exenta 
del pago de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de 
fuente extranjera. También están exentos del pago de impuesto sobre la renta, los 
intereses ganados sobre depósitos a plazo en bancos, los intereses ganados sobre 
valores del Estado Panameño e inversiones en títulos valores emitidos a través de 
la Bolsa Latinoamericana de Valores – Latinex. 
 
Renta gravable y utilidad financiera 
 
La Renta gravable y la utilidad financiera coinciden haciendo innecesaria una 
conciliación entre ambas utilidades.  Las utilidades financieras y las Rentas 
gravables (o utilidad fiscal) requieren de conciliación cuando sus resultados difieren 
producto de la existencia de ingresos exentos y/o no gravables, costos y gastos 
exentos y/o no deducibles. 
 
Arrastre de pérdidas 
 
De acuerdo con el Artículo 698-A. del Código Fiscal, la compañía tiene derecho, en 
concepto de incentivo fiscal, a deducir de su Renta Gravable, las pérdidas que sufra 
en un período fiscal.  Estas pérdidas serán deducibles en los cinco (5) períodos 
fiscales siguientes, a razón del veinte por ciento (20%) de la referida pérdida por 
año. Tales deducciones no podrán reducir en más del cincuenta por ciento (50%) 
la renta neta gravable en el año en que se deduzca.  
 
La porción de dicha cuota no deducida en un año no podrá deducirse en años 
posteriores, ni causará devolución alguna por parte del Estado. Las deducciones 
solamente podrán efectuarse en la declaración jurada del Impuesto sobre la Renta, 
no así en la declaración estimatoria.  El derecho de deducir pérdidas es 
intransferible, aún en los casos de consolidaciones o fusiones.  

 
 
 
 



Singular Wealth Management, Corp. 
 
Notas a los Estados Financieros 
 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2025 
 
(Cifras en Balboas) 

 

28 

Precios de transferencia 
 
La Ley 33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley No.52 del 28 agosto de 
2012, adicionó el capítulo IX al Título I del Libro Cuarto del Código Fiscal, 
denominado Normas de Adecuaciones a los Tratados o Convenios para evitar la 
Doble Tributación Internacional, estableciendo el régimen de precios de 
transferencias aplicable a los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas residentes en el extranjero. Estos contribuyentes deben determinar 
sus ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de 
rentas, con base en el precio o monto que habría partes independientes bajo 
circunstancias similares en condiciones de libre competencia, utilizando los 
métodos establecidos en la referida Ley No.33.  
 
Esta ley establece la obligación de presentar una declaración informativa de 
operaciones con partes relacionadas (Informe 930 implementado por la Dirección 
General de Ingresos (DGI) dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio 
fiscal correspondiente, así como de contar, al momento de la presentación del 
Informe 930 con el estudio de precios de transferencia que soporte lo declarado 
mediante el Informe 930. Este estudio deberá ser entregado a requerimiento de la 
DGI, dentro de un plazo de 45 días contados a partir de la notificación del 
requerimiento. 
 
La conciliación entre la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y la 
utilidad neta gravable se detalla a continuación: 
 
   2025  2024 

Ganancia antes del impuesto sobre la renta  450,710  342,074 
Menos: ingresos exentos y de fuente 

extranjera 
  

4,091,805 
 

2,258,578 
Más: costos y gastos exentos y de fuente 

extranjera 
  

3,831,151 
 

2,159,500 
Renta neta gravable  190,056  242,996 
Impuesto sobre la renta corriente 25%  47,514  60,749 

 
 
 
 
 
 



Singular Wealth Management, Corp. 
 
Notas a los Estados Financieros 
 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2025 
 
(Cifras en Balboas) 

 

29 

16 Montos administrados de cuentas de clientes 
 

Al 31 de diciembre de 2025, el monto administrado de cuentas de clientes, según el 
Acuerdo N.º 3-2015 es por B/. 633,500,082 (2024: B/.515,557,147), divididos en 
“Activos bajo administración por contrato con Pershing LLC y Sardona Capital” por 
B/. 180,500,333 (2024: B/.141,307,879) y “Activos bajo administración mantenidos 
por la Compañía” por B/.452,999,749 (2024: B/.374,249,268). 
 
Activos bajo administración mantenidos por la Compañía: 
 
Los activos bajo custodia por cuentas de terceros mantenidos por la Compañía al 31 
de diciembre de 2025 ascendían a la suma de B/.452,999,749 (2024: 
B/.374,249,268). 
 
 2025  2024 

Valores en custodia local 345,532,224  278,720,935 

Valores en custodia internacional 90,523,019  80,277,515 

Efectivo en bancos y custodios locales 5,078,913  5,732,076 

Efectivo en bancos y custodios extranjeros 11,865,593  9,518,742 
 452,999,749  374,249,268 

 
Dichos importes son manejados en cuentas de terceros, para cumplir con la 
Regulación de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) en cuanto a la 
Separación de cuenta propias y de terceros, reglamentada por el acuerdo 5-2003, 
artículo 14, literal F.  
 
Con fecha 24 de noviembre 2021, la Compañía, recibió notificación referente a la 
retención de los fondos en efectivo que mantiene en custodia en Lucayas Bank 
Limited, que representan cerca del 0.19% del total de Activos administrados a la 
fecha de este informe, a consecuencia de una intervención ejecutada por el regulador 
de Lucayas Bank Limited. 
 
La Compañía procedió a notificar a la Superintendencia del Mercado de Valores de 
la República de Panamá (SMV) y ha tomado las medidas correspondientes para 
hacer frente a esta situación, dando el seguimiento periódico tanto con el regulador 
como con el custodio. Este hecho no constituye limitaciones transaccionales a 
nuestros clientes ni representa un impacto material a la Casa de Valores. 
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17. Valor razonable de los instrumentos financieros 
 
La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos 
y pasivos financieros significativos y el nivel de jerarquía de la medición del valor 
razonable: 
 

 2025  ´2024 

 
Valor en 

libros  

Valor 
razonable 
(Nivel 1)  

Valor en 
libros  

Valor 
razonable 
(Nivel 1) 

Activos:       
Efectivo y depósitos en 

bancos 926,767  926,767  1,090,614  1,090,614 

Inversiones 106,849  106,849  120,372  120,372 

 1,033,616  1,033,616  
1,210,986  1,210,986 

Pasivos:        
Cuentas por pagar 

proveedores 53,122  53,122  139,465  139,465 

 
El valor en libros del efectivo y depósitos en banco y las cuentas por pagar, se 
aproximan a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo. 
 
 

18. Administración de riesgos de instrumentos financieros 
 
Las actividades de la Compañía son expuestas a una variedad de riesgos 
financieros y esas actividades incluyen el análisis, la evaluación, la aceptación, y 
administración de un cierto grado de riesgo o una combinación de riesgos. Tomar 
riesgos es básico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son 
consecuencias inevitables de estar en el negocio.  El objetivo de la Compañía es, 
por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno y minimizar 
efectos adversos potenciales sobre la realización financiera de la Compañía. 
 
Las actividades de la Compañía se relacionan principalmente con el uso de 
instrumentos financieros y, como tal, el estado de situación financiera puede 
componerse principalmente de instrumentos financieros.  
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La Junta Directiva de la Compañía tiene la responsabilidad de establecer y vigilar 
las políticas de administración de riesgos de los instrumentos financieros.  
 
Adicionalmente, la Compañía está sujeta a las regulaciones de la Superintendencia 
del Mercado de Valores de Panamá, en lo concerniente a concentraciones de 
riesgos, liquidez y capitalización, entre otros. 
 
La Compañía mantiene los siguientes comités: 
 
 Comité de auditoría 
 Comité de ética y cumplimiento 
 
Los principales riesgos de instrumentos financieros identificados por la 
Administración de la "Compañía" se describen a continuación: 
 

a) Riesgo de crédito 
 

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero que 
es propiedad de la Compañía no cumpla, completamente y a tiempo, con  
 
cualquier pago que deba hacer de conformidad con los términos y condiciones 
pactados al momento en que la Compañía adquirió el activo financiero 
respectivo. 
 
Para mitigar el riesgo de crédito, las políticas de administración de riesgo 
establecen límites de país, límites por industria y límites por deudor. 
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La máxima exposición al riesgo de crédito está representada por el monto en 
libros de cada activo financiero, en el estado de situación financiera. La 
Compañía monitorea la concentración del riesgo de crédito por sector y 
ubicación geográfica.  

 
 2025  2024 

Concentración por sector:    

Financiero 925,667  1,099,514 

Energía 86,824  85,372 

Inmobiliario 20,025  25,000 

 1,032,516  1,209,886 

Concentración geográfica:    

Panamá 728,0560  895,675 

Extranjero 304,456  314,211 
 1,032,516  1,209,886 

 
  b) Riesgo de liquidez 

 
El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Compañía encuentre 
dificultades para obtener los fondos para cumplir con sus compromisos u 
obligaciones a tiempo. 
 
La medida clave utilizada por la Compañía para la administración del riesgo de 
liquidez es el índice de activos líquidos sobre los pasivos líquidos. Los activos 
líquidos son el efectivo, depósitos en bancos y las inversiones propias.  
 
El pasivo líquido corresponde a compromisos con vencimiento a corto plazo. 
Un cálculo similar, pero no idéntico, se utiliza para la medición de los límites de 
liquidez establecidos por la Compañía en cumplimiento con lo indicado por la 
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá, según lo establecido en 
el Acuerdo 4-2011, respecto a la medición del riesgo de liquidez. 
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A continuación, se detallan los índices correspondientes al margen de activos 
líquidos netos sobre los pasivos líquidos de la Compañía a la fecha de los 
estados financieros, como sigue: 
 

  2025 2024 

Al cierre del período 160.44% 181.79% 

Máximo del período 250.38% 2,681.76% 

Mínimo del período 71.85% 181.79% 
 

 c) Riesgo de mercado  
 

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de 
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios 
accionarios, y otras variables financieras, así como la reacción de los 
participantes de los mercados a eventos políticos y económicos, sea este a las 
pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la administración 
del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y 
que las mismas se mantengan dentro de los parámetros aceptables optimizando 
el retorno del riesgo. 
 
Las políticas de administración de riesgo disponen el cumplimiento con límites 
por instrumento financiero y el requerimiento de que, salvo por aprobación de 
Junta Directiva, substancialmente todos los activos y pasivos estén denominados 
en dólares de los Estados Unidos de América o en balboas.   
 
Como parte del riesgo de mercado la Compañía está expuesta principalmente al 
riesgo de tasa de interés y del valor razonable, siendo estos los riesgos que los 
flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctuarán debido 
a cambios en las tasas de interés del mercado. 

 
19.  Aspectos regulatorios 

 
El Acuerdo No.8-2013 de 18 de septiembre de 2013 de la Superintendencia del 
Mercado de Valores de Panamá, Artículo 4, establece que la Compañía deberá 
constituir y mantener libre de gravámenes, en todo momento, un patrimonio total 
mínimo de B/.350,000 para estos efectos, la Compañía entregará trimestral y 
anualmente informes donde haga constar que está cumpliendo con este requisito. 
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El patrimonio total mínimo corresponde al capital de la Compañía y está 
representado por las siguientes cuentas: capital efectivamente pagado a la fecha 
del estado de situación financiera; mayor valor obtenido en la colocación de 
acciones de pago respecto al valor nominal; ganancias o pérdidas generadas en 
ejercicios anteriores y la utilidad o pérdida generada del ejercicio.  
 
El Artículo 4-A de Requerimiento adicional por la prestación del servicio de custodia, 
establece que las Casas de Valores ofrezcan el servicio de manejo de cuentas de 
custodia de forma física o través de terceros domiciliados o no, en jurisdicción 
reconocida por la Superintendencia, deberán cumplir con los siguientes 
requerimientos mínimos de capital adicional a los exigidos en el Artículo 4 del 
Acuerdo N° 8-2013. 
 
Forma de custodia_Requerimiento mínimo de capital adicional 
 

Servicios de Custodia Física (directa) o 
través de un custodio autorizado con 
domicilio en Jurisdicción No Reconocida 
por la Superintendencia. 0.10% del monto custodiado 
 
Servicio de Custodia a través de tercero 
autorizado con domicilio en Jurisdicción 
Reconocida por la Superintendencia (ya 
sea de forma física o no) 0.04% del monto custodiado 
 
La compañía no mantiene servicios de custodia en jurisdicción no reconocida por 
la Superintendencia de Mercado de Valores. 
 
El Ejecutivo Principal de la Compañía es el encargado de monitorear el 
cumplimiento de los requerimientos mínimos de capital. 
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Las políticas de la Compañía sobre la administración de capital son de mantener 
un capital, el cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocio. A continuación, 
se detallan los índices correspondientes a la adecuación de capital requerida por el 
ente regulador al 31 de diciembre: 
 

Custodia Patrimonio mínimo 
Patrimonio 
Regulatorio 

2025 2024 2025 2024 2025 2024 

181,200      206,223  531,200 556,223  974,834 963,947 
 

 Índice de solvencia 
  

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá, dispone que las 
casas de valores deberán mantener en todo momento una relación de 
solvencia mínima del 8% del total de sus activos y posiciones fuera de 
balance, ponderados en función de sus riesgos en concordancia con lo 
establecido en el Artículo 9 del Acuerdo 8-2013. 
 
La relación de solvencia se expresa en términos porcentuales.  

 
 Fondo de capital 
 

Suma de los bienes y derechos (capital primario más capital secundario) de 
una Casa de Valores, una vez efectuada las deducciones correspondientes, 
necesarias para que la misma pueda ejercer su actividad en condiciones de 
seguridad y competitividad.  
 

 Índice de liquidez 
 

La Compañía debe mantener en todo momento el volumen de inversiones en 
activos de bajo riesgo y elevada liquidez que será, como mínimo, del treinta 
por ciento (30%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual 
inferior a un año. 
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 Concentración de riesgo 
 
Los riesgos que mantenga una Casa de Valores con respecto a un emisor, 
cliente individual o de un grupo económico de emisores o clientes 
relacionados entre sí, se considerará como una situación de concentración 
cuando el valor acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) 
del valor total de sus fondos de capital. En todo caso, el valor de todos los 
riesgos que una Casa de Valores contraiga y mantenga con un emisor, cliente 
o grupo de emisores o clientes relacionados entre sí, no podrá exceder del 
treinta por ciento (30%) del valor de sus fondos de capital.  

 
A continuación, se presenta una descripción de las regulaciones incluidas en los 
Acuerdos antes mencionados, de la Superintendencia del Mercado de Valores y los 
índices sobre cada una de estas disposiciones. 
 

 

2025 
Al cierre del 

período  

Máximo del 
Período  

Mínimo del 
Período       

Relación de Solvencia  135.05%  193.39%  67.52% 
Fecha de ocurrido 31-dic-25  31-jul-25  05-sep-25 
      

Fondo de Capital 974,834  1,159,303  362,524 
Fecha de ocurrido 31-dic-25  27-jun-25  27-feb-25       

Índice de liquidez 160.44%  250.38%  90.03% 
Fecha de ocurrido 31-dic-25  27-jun-25  05-sep-25 
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2024 
Al cierre 

del periodo 
Máximo del 

Período 
Mínimo del 

Período     
Relación de Solvencia  371.46% 535.47% 167.66% 
Fecha de ocurrido 31-dic-24 30-ene-24 27-dic-24     
 
Fondo de Capital 963,947 963,947 369,146 
Fecha de ocurrido 31-dic-24 11-dic-24 09-abr-24     
 
Índice de liquidez 181.79% 2,681.76% 181.79% 
Fecha de ocurrido 31-dic-24 27-mar-24 08-jul-24 

 
 
20. Contingencias 
 

La compañía no mantiene litigios en su contra que probablemente puedan originar 
un efecto adverso en su situación financiera o en los resultados de sus operaciones. 

 
 
21. Eventos subsecuentes 

 
Entre la fecha de corte y la elaboración de los estados financieros, no se tiene 
conocimiento sobre ningún dato o acontecimiento que modifique las cifras o 
informaciones consignadas en los estados financieros y notas adjuntas. 
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